BE Group AB (publ)

BE GROUP

Okad férsaljning och férbattrat resultat for BE Group

ANDRA KVARTALET 2010

» Nettoomsattningen dkade i jamférelse med féregaende ar med 31 procent och uppgick
till 1 399 MSEK (1 071). Levererat tonnage 6kade med 25 procent.

» Rorelseresultatet forbattrades till 86 MSEK (-96) som en foljd av hdgre priser, Okat tonnage
samt lagervinster om 40 MSEK (-91).

» Underliggande EBITA"Y 6kade till 47 MSEK (-4) och underliggande EBITA-marginal upp-
gick till 3,4 procent (negativ).

* Resultat per aktie? uppgick till 0,92 SEK (-1,49) och underliggande resultat per aktie? till
0,31 SEK (-0,09).

« Under andra kvartalet undertecknade BE Group ett nytt trearigt kreditavtal. Den totala
kreditfaciliteten uppgar till 1 300 MSEK, inklusive garantifaciliteter.

FORSTA HALVARET 2010
* Nettoomsattningen uppagick till 2 473 MSEK (2 380) med en tonnagedkning om 12 procent.

» Rorelseresultatet forbattrades till 58 MSEK (-189) och underliggande EBITA" uppgick till
39 MSEK (2).

» Resultat per aktie? okade till 0,42 SEK (-3,37) och underliggande resultat per aktie? till
0,08 SEK (-0,51).

1) Definitioner sidan 18.
2) Resultat per aktie avser bade fore och efter utspadning.

BE Group, som ar noterat pa Nasdag OMX Stockholm, &r ett av Europas ledande handels- och serviceféretag inom stal och metaller.
Koncernen har cirka 10 000 kunder framst inom bygg- och verkstadsindustrin. BE Group erbjuder olika sorters service vid anvandning
av stal, rostfritt st&l och aluminium. Ar 2009 omsatte koncernen 4,3 miljarder kr. BE Group har knappt 900 anstéllda i nio Iander i norra
Europa med Sverige och Finland som storsta marknader. Huvudkontoret ligger i Malmé. Mer information finns pa www.begroup.com.
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Marknad och omvarid

Den globala produktionen av rastal har under arets
andra kvartal fortsatt att 6ka i forhallande till fore-
gaende ar. Enligt World Steel Associations (WSA)
senaste statistik, vilken tacker perioden till och med
maj 2010, uppgick den globala stalproduktionen fill
586 miljoner ton, 30 procent hégre an under samma
period 2009. Kina, som representerar 46 procent
av den totala produktionen, uppvisade en produk-
tionsokning pa 24 procent under perioden. Inom
EU-landerna o6kade produktionen under samma
period med 46 procent.

Kapacitetsutnyttjandet i varldens stalproduktion
har fortsatt att 6ka och uppgick under maj till 82
procent, vilket ska jamféras med 67 procent under
samma manad 2009.

Forsaljningen inom den europeiska staldistribu-
tionssektorn 6kade under det forsta kvartalet men
har minskat under manaderna april och maj. De
totala lagernivaerna, matt i lagerdagar, har som en
konsekvens okat nagot under samma period.

Utvecklingen pa BE Groups stoérsta marknader
har varit battre an for Europa i 6vrigt. Den efterfrage-
Okning som noterades i slutet av det forsta kvartalet
har fortsatt under det andra kvartalet. | Sverige 6kade
leveranserna till byggindustrin enligt ett normalt
sasongsmonster samt som en konsekvens av senare-
lagda byggprojekt efter den kalla vintern. Efterfragan
fran verkstadsindustrin har, saval i Sverige som i
Finland, varit pad en hogre niva jamfért med de
narmast foregaende kvartalen. Sammantaget var
koncernens levererade tonnage under det andra
kvartalet 25 procent hdgre an samma period fore-
gaende ar samt 16 procent hogre an under det forsta
kvartalet 2010.

Utsikter

WSA forutspar i sin senaste prognos (fran april) fér
2010 en aterhamtning av synbar konsumtion (dvs
forbrukning inklusive en lageruppbyggnad i tillverk-
nings- och distributionsledet) pa varldsmarknaden
om elva procent. Detta ska jamféras med en nedgéng
pa sju procent under 2009. Inom EU forvantas
okningen under 2010 uppga till 14 procent, att
jamféra med en nedgang pa 35 procent under 2009.
For 2011 prognostiseras en 6kning om fem procent
avseende varldsmarknaden.

BE Group beddémer att inképspriserna, och folj-
aktligen ocksa forsaljningspriserna, under inled-
ningen av arets tredje kvartal kommer att vara i stort
sett oférandrade i forhallande till juninivan. Detta
forutsatt en oférandrad produkt- och kanalmix.
Utvecklingen under érets tredje kvartal paverkas
sasongsmassigt av semesterperioden. BE Group

forutser darefter, baserat pa pagaende kunddiskus-
sioner, en fortsatt forbattring i efterfragan. BE Group
kommer ockséa att gynnas vid en 6kad efterfragan till
foljd av lageruppbyggnad i kundledet som generellt
sett annu inte noterats.

BE Group arbetar vidare i linje med strategin att
langsiktigt 6ka serviceandelen av forsaljningen och
Oka forsaljningen mot kunder som har verksamhet
pa flera av koncernens marknader. Detta innebar
fortsatta satsningar pa produktionsservice for att
kunna skapa hogre varden bade fér koncernen och
for dess kunder.

| kombination med dessa framatriktade sats-
ningar pagar ett flertal aktiviteter for att 4stadkomma
en fortsatt Ibnsam tillvaxt.

Utvecklingen under april—juni
Koncernen
Nettoomsattningen okade i forhallande till forega-
ende ar med 31 procent och uppgick till 1 399 MSEK
(1 071). Det levererade tonnaget uppgick totalt till
132 tusen ton och det var 25 procent hdgre an under
samma period féregaende ar. Det genomsnittliga
forsaljningspriset uppgick till 10,58 SEK per kg (10,15)
och var fyra procent hogre an under samma period
foregéende ar. Nettoomsattning paverkades ocksa
av en negativ valutaeffekt pa fem procentenheter. |
jamforelse med det férsta kvartalet 2010 6kade det
genomsnittliga férsaljningspriset med tolv procent.
Koncernens bruttoresultat uppgick till 249
MSEK (71), med en bruttomarginal pa 17,8 procent
(6,6). Resultatet paverkades positivt av lagervinster
om 40 MSEK (-91). Den underliggande bruttomar-
ginalen starktes till 15,0 procent (14,5).
EBITA-resultatet férbattrades och uppgick till 87
MSEK (-95). Underliggande EBITA uppgick till 47
MSEK (-4). Resultatet paverkades positivt av de
hogre forsaljningspriserna och den okade efter-
fragan. De fasta omkostnaderna har reducerats
genom de anpassningar som gjordes under fjolaret.
Utvecklingen for rorliga kostnader foljde i stort voly-
mutvecklingen under kvartalet. EBITA-marginalen
uppgick till 6,2 procent (negativ) och den underlig-
gande EBITA-marginalen till 3,4 procent (negativ).

Affarsomraden

BE Groups operationella struktur har férandrats och
verksamheten i Danmark redovisas numera inom
affarsomrade Sverige, istéllet for inom CEE. Férand-
ringen genomférdes den 1 januari 2010. Den finan-
siella statistiken fér 2009 har darfér omraknats for
att spegla denna férandring och ar tillganglig pa
bolagets webbplats.
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Nettoomsattning och resultatutveckling

Utfall
(MSEK) apr-jun
Nettoomsattning 2009 1071
Nettoomsattning 2010 1399
Rorelseresultat 2009 -96
Aterlaggning avskrivningar pa immateriella tillgangar 1
EBITA 2009 -95
Lagerforluster 91
Underliggande EBITA 2009 -4
Tonnage-, pris-, mix- och bruttomarginal 55
Omkostnadsférandringar m m -4
Underliggande EBITA 2010 47
Lagervinster 40
EBITA 2010 87
Avdrag avskrivningar pa immateriella tillgangar -1
Rorelseresultat 2010 86
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Affdrsomrade Sverige

| Sverige fortsatte efterfragan pa den hogre niva som
noterats sedan slutet pa det forsta kvartalet. Under
andra kvartalet noterades en 6kning av leveranser
till byggindustrin enligt ett normalt sdsongsmdnster
samt som en konsekvens av att byggprojekt senare-
lagts till foljd av den kalla vintern. Efterfragan fran
verkstadsindustrin har varit pa en jamn niva under
kvartalet. Nettoomsattningen 6kade med 22 procent
i jamforelse med foregaende ar, fran 554 till 673
MSEK. Detta till félid av en tonnagedkning pa 18
procent samt en forsadljningsprisdkning pa fyra
procent. | jamforelse med forsta kvartalet 2010 6kade
forsaljningspriset med nio procent och tonnaget med
20 procent.

EBITA-resultatet forbattrades till 40 MSEK (-17).
Forbattringen ar framst relaterad till hogre férsalj-
ningspriser och hoégre tonnage samt lagervinster,
som uppgick till 17 MSEK (-24) under kvartalet.
Justerat foér lagervinsterna uppgick det underlig-
gande EBITA-resultatet till 23 MSEK (7).

Under kvartalet har implementeringen av ett
koncerngemensamt affarssystem fortsatt, vilket har
haft en viss negativ resultatpaverkan.

Affarsomrade Finland

| Finland har efterfragan, efter den starka avslut-
ningen av det forsta kvartalet, fortsatt att forbattras
under kvartalet. Detta framst till féljd av en hogre
aktivitetsniva inom den finska verkstadsindustrin.
Det totala tonnaget 6kade med 19 procent i férhal-
lande till forsta kvartalet 2010.

| jamférelse med samma period féregaende ar
Okade nettoomsattningen med 41 procent och
uppgick till 507 MSEK (360). Okningen beror pa en
tonnagedkning pa 38 procent samt hogre forsalj-
ningspriser som i euro 6kade med 13 procent i
jamforelse med andra kvartalet 2009 och med 15
procent i jAmférelse med det forsta kvartalet 2010.
Nettoomsattningen paverkades ocksa av en negativ
valutaeffekt pa tio procentenheter.

EBITA okade till 48 MSEK (-40) och underlig-
gande EBITA uppgick till 33 MSEK (-1). Resultat-
forbattringen ar hanforlig till den hogre prisnivan
samt dkningen i tonnage. Prisuppgangen under kvar-
talet resulterade i lagervinster pa 15 MSEK (-39).

Affdrsomrade CEE

Marknaderna i Central- och Osteuropa har under
kvartalet fortsatt att uppvisa en aterhdmtning och
affirsomradets levererade tonnage ¢kade med 33
procent jamfort med motsvarande period foregaende
ar. | forhallande till det forsta kvartalet 2010 6kade
tonnaget med fyra procent.
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Till folid av det hogre tonnaget samt nio procent
hogre forsaljningspriser 6kade affarsomradets netto-
omsattning med 40 procent till 254 MSEK (181).
Negativa valutaeffekter paverkade omsattningen
med sex procentenheter.

Resultatnivan forbattrades som en foljd av den
forbattrade marknadssituationen samt att genom-
forda effektiviseringsatgarder har gett positiva effekter.
Sammantaget for perioden férbattrades EBITA till
9 MSEK (-33). Lagervinsterna under kvartalet
uppgick till 8 MSEK (-28). Underliggande EBITA
okade till 1 MSEK (-5).

Kreditrisker och tillganglig likviditet i kundledet
ar fortfarande en begransande faktor for affarsom-
radets tillvaxt, framst i Centraleuropa.

Forsaljning per kundsegment

Sedan inledningen av 2010 féljer BE Group forsalj-
ningen enligt en ny kundsegmentering. Fyra huvud-
kundgrupper har identifierats: projektbaserade
kunder, kunder med produktion av egna produkter
och deras leverantorspartners (OEM), aterforsaljare
samt vidareféradlande foretag.

Under det andra kvartalet svarade OEM-kunder
for den storsta andelen av foérsaljningen, 53 procent,
projektkunder for 23 procent, vidareféradlande foretag
for 15 procent samt aterférsaljare for nio procent.

Forsaljning per distributionskanal
BE Groups forsaljning delas upp i tre distributions-
kanaler: lager-, service- samt direktforsaljning.

Av den totala nettoomsattningen under det
andra kvartalet utgjorde 79 procent (84) leveranser
fran egna anlaggningar som foérdelas pa lagerforsalj-
ning med 53 procentenheter (53) och pa servicefor-
sélining med 26 procentenheter (31). Okningen i
direktférsaljningskanalen fran 16 till 21 procent ar
framst beroende pa en relativt sett hogre andel
direktaffarer i den svenska verksamheten.

Forséljningsutveckling for handelsstal
Nettoomsattningen for handelsstal 6kade med 27
procent och uppgick till 1 018 MSEK (801). Aven
tonnagedkningen uppgick till 27 procent da det
genomsnittliga férsaljningspriset per kg var ofér-
andrat. | jamforelse med narmast féregaende kvartal
Okade férsaljningspriset med tolv procent. Samman-
taget svarade handelsstal fér 73 procent (75) av BE
Groups nettoomsattning.

Forséljningsutveckling for rostfritt stal

BE Groups forsaljning av rostfritt stal under perioden
Okade med 31 procent jamfért med féregaende ar
och uppgick till 245 MSEK (187). Andelen rostfritt
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stal av den totala nettoomsattningen var i stort sett
oférandrad och uppgick till 18 procent (17). Salt
tonnage var elva procent hégre och det genomsnitt-
liga férsaljningspriset var 19 procent hégre an under
motsvarande period féregaende ar.

Finansnetto och skatt
Koncernens finansnetto under andra kvartalet
uppgick till -27 MSEK (3), varav rantenetto -8 MSEK
(-6). Pa arsbasis motsvarar detta 3,8 procent (2,3)
av den rantebarande nettoskulden som under kvar-
talet uppgick till i genomsnitt 823 MSEK (961).
Finansnettot under kvartalet paverkades ocksa
negativt av kursdifferenser om -9 MSEK (9) samt
Ovriga kostnader om 10 MSEK fdranledda bland
annat av genomfdrd refinansiering.

Skattekostnaden for kvartalet uppgick till -13
MSEK (19), motsvarande 21 procent (21) av resul-
tatet fore skatt.

Kassaflode
Kassaflédet under kvartalet, fore férandring av netto-
skuld, uppgick till -30 MSEK (92). Kassaflodet fran
den I8pande verksamheten uppgick till -20 MSEK
(90). Rorelsekapitalet 6kade och den kassaflédes-
massiga effekten under kvartalet uppgick till -86
MSEK (190). Utvecklingen under féregaende ar var
foranledd av den kraftfulla nedgangen i efterfragan.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten
uppgick till -10 MSEK (2). Kassaflédet fran finan-
sieringsverksamheten uppgick till 3 MSEK (-79).
Jamforelsesiffran for 2009 innehaller bland annat en
amortering av finansiella skulder pa 20 MSEK samt
utbetald utdelning pa 50 MSEK.

Kapital, investeringar och avkastning
Koncernens rorelsekapital uppgick vid periodens slut
till 557 MSEK (732). Rorelsekapitalbindningen
forbattrades ytterligare i jamforelse med tidigare
kvartal och uppgick till nio procent (20).

Av investeringarna under kvartalet pa 10 MSEK
(12) utgdér 6 MSEK investering i immateriella till-
gangar i samband med utbyggnad av koncernens
IT-plattform. Ovriga investeringar avser framst inves-
tering i produktionsutrustning i Finland pa 3 MSEK.

Det genomsnittliga operativa kapitalet (exkl.
immateriella tillgadngar) minskade med 315 MSEK till
888 MSEK (1 203), bland annat till folid av lagre
rorelsekapital. Detta medférde att avkastningen
forbattrades och uppgick till 39 procent (negativ).

Finansiell stéillning och likviditet
BE Group har under det andra kvartalet under-
tecknat ett nytt trearigt kreditavtal med Skandina-

viska Enskilda Banken och Svenska Handels-
banken. Den totala kreditfaciliteten uppgar till 1 300
MSEK, inklusive garantifaciliteter, och I6per till maj
2013. Den nya faciliteten innebar férbattrade villkor
for BE Group och har under kvartalet anvants till att
refinansiera befintlig kreditfacilitet.

Koncernens likvida medel uppgick vid perio-
dens slut till 105 MSEK (93). Vid halvarsskiftet fanns
tillgangliga outnyttjade kreditfaciliteter om 340 MSEK.

Koncernens rantebdrande nettoskuld uppgick
vid periodens slut till 832 MSEK (940). BE Groups
totala lanefaciliteter uppgar till 1 266 MSEK. Slutfor-
fallodag for 95 procent av l&nefaciliteten ar maj 2013.

Vid periodens slut uppgick det konsoliderade
egna kapitalet till 797 MSEK (882) och nettoskuld-
sattningsgraden uppgick till 104 procent (107).

Utvecklingen januari—juni

Koncernen

| jamférelse med foregaende ar 6kade koncernens
nettoomsattning under det forsta halvaret med fyra
procent och uppgick till 2 473 MSEK (2 380). Det
utlevererade tonnaget Okade med tolv procent
medan det genomsnittliga forsaljningspriset mins-
kade med atta procent och uppgick till 10,05 SEK
(10,87), varav fem procentenheter berodde pa nega-
tiva valutaeffekter. Koncernens bruttoresultat ékade
till 380 MSEK (151), vilket resulterade i en brutto-
marginal pa 15,4 procent (6,3). Resultatet har paver-
kats positivt av lagervinster om 22 MSEK (-188).
Den underliggande bruttomarginalen uppgick till 14,5
procent (13,9).

EBITA-resultatet 6kade till 61 MSEK (-186) och
underliggande EBITA uppgick till 39 MSEK (2).
Resultatférbattringen ar framst hanforlig till det hdgre
tonnaget. EBITA-marginalen forbattrades till 2,5
procent (negativ) medan den underliggande EBITA-
marginalen uppgick till 1,6 procent (0,1).

Affirsomraden

Affdrsomrade Sverige

Affarsomrade Sverige redovisar en omsattning om
1 184 MSEK (1 154), en 6kning med tre procent
framst till félid av en tonnagedkning pa tio procent.
EBITA uppgick till 35 MSEK (-36) och underliggande
EBITA till 23 MSEK (13).

Affdrsomrade Finland

Omesaéttningen i affarsomrade Finland 6kade med tre
procent och uppgick till 893 MSEK (868). EBITA
forbattrades till 46 MSEK (-82) och underliggande
EBITA uppgick till 43 MSEK (8). Resultatforbatt-
ringen ar framst hanférlig till en tonnagedkning pa 15
procent.
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Affdrsomrade CEE

Omsattningen for affirsomrade CEE O©kade och
uppgick till 458 MSEK (401), vilket ar en 6kning med
14 procent. Okningen i tonnage uppgick till 22
procent. EBITA 6kade till -2 MSEK (-61) och under-
liggande EBITA forbattrades till -9 MSEK (-12).

Nettoomsattning och resultatutveckling
under forsta halvaret

Utfall
(MSEK) jan-jun
Nettoomsattning 2009 2 380
Nettoomsattning 2010 2473
Rorelseresultat 2009 -189
Aterlaggning avskrivningar pa immateriella tillgangar 3
EBITA 2009 -186
Lagerforluster 188
Underliggande EBITA 2009 2
Tonnage-, pris-, mix- och bruttomarginal 28
Omkostnadsférandringar m m 9
Underliggande EBITA 2010 39
Lagervinster 22
EBITA 2010 61
Avdrag avskrivningar pa immateriella tillgangar -3
Rorelseresultat 2010 58

Finansnetto och skatt
Koncernens finansnetto under det forsta halvaret
2010 uppgick till -31 MSEK (-24) varav rantenetto
-18 MSEK (-16). Pa arsbasis motsvarar detta 4,6
procent (3,4) av den rantebarande nettoskulden som
under forsta halvaret uppgick till i genomsnitt 808
MSEK (976). Finansnettot har paverkats negativt av
ovriga finansiella kostnader om 10 MSEK.
Skattekostnaden for forsta halvaret uppgick till
-6 MSEK (45) motsvarande 23,7 procent (21,0) av
resultatet fore skatt. Resultatet efter skatt uppgick till
21 MSEK (-168).

Kassafléde

Under forsta halvaret 2010 uppgick kassaflédet fore
forandring av nettoskuld till -90 MSEK (110). Kassa-
flodet fran den I6pande verksamheten uppgick fill
-72 MSEK (117). Det negativa kassaflédet ar framst
en foljd av den hdgre affarsvolymen.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten
uppgick till -18 MSEK (-7). Kassaflodet fran finansie-
ringsverksamheten uppgick till 5 MSEK (-148).
Jamforelsetalet innehaller amortering av finansiella
skulder samt utbetald utdelning.

Organisation, struktur och medarbetare

Antalet anstallda har minskat till 873 jamfért med
884 vid arets boérjan och 895 vid samma tidpunkt
foéregédende ar. Medelantalet anstéllda uppgick under
perioden till 886 (957).

Eventualforpliktelser
Koncernens eventualforpliktelser uppgick till 146
MSEK och ar oférandrade sedan december 2009.

Moderbolaget
I moderbolaget BE Group AB (publ) uppgick perio-
dens omsattning, som utgérs av koncerninterna
tjanster, till 21 MSEK (26). Roérelseresultatet uppgick
till -21 MSEK (-10).

Finansnettot uppgick till 9 MSEK (220). Jamfdrel-
setalet innehaller erhallen utdelning fran dotterbolag
om 235 MSEK. Resultat fore skatt uppgick till -12
MSEK (210) och resultat efter skatt till -9 MSEK (216).

Under perioden investerade moderbolaget 13
MSEK (7) i immateriella tillgangar. Moderbolagets
likvida medel uppgick vid periodens slut till 67 MSEK
(52).

Finansiella mal

BE Group har fem finansiella verksamhetsmal som
mats Over en rullande tolvmanaders period. For att
tydliggéra den operativa verksamhetens utveckling
ar maltalen baserade pa underliggande resultat och
avkastningsmatt.

Det underliggande resultatet ar det redovisade
resultatet justerat for poster av engangskaraktar
samt lagervinster och -forluster (definitioner pa sidan
18). Berakningen bygger pa BE Groups egen modell.
Utfallen for tillvaxt, I6nsamhet och avkastning ska
matas over en konjunkturcykel, medan malen for
kapitalstrukturen avser en normalsituation.

Den kraftiga konjunkturnedgangen som star-
tade under slutet av 2008 har inneburit att endast
malet for nettoskuldsattningsgrad har uppnatts under
den senaste tolvmanadersperioden.

Koncernens finansiella mal ar foéremal for
Oversyn under aret. Maltalet for nettoskuld i relation
till totalt eget kapital har, som en konsekvens av
genomférd refinansiering, justerats till att maximalt
uppga till 125 procent mot tidigare 150 procent.
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Maltal Mal Utfall R12
Underliggande omséttningstillvaxt >5% neg
Underliggande EBITA-marginal >6% 0,9%
Underliggande avkastning pa
operativt kapital >40% 4,3%
Nettoskuld/eget kapital <125% 104%
Nettoskuld/underliggande EBITDA <3 gor 9,3
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Viktiga handelser efter periodens slut
Inga vasentliga handelser har intraffat under peri-
oden fran balansdagen fram till tidpunkten for denna
rapports publicering.

Transaktioner med narstaende och
vasentlig agarforandring

Inga transaktioner har gt rum mellan BE Group och
narstdende som vasentligen paverkat bolagets stall-
ning och resultat.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
BE Group exponeras for affarsrisker och finansiella
risker i den I6pande verksamheten. Foérandringar i
stalpriser, efterfragan, valutakurser och rantenivaer
ar riskfaktorer som paverkar koncernens resultat och
kassafloden.

BE Group exponeras aven av refinansierings-
och likviditetsrisk samt kredit- och motpartsrisk. |
arsredovisningen for 2009, som avldmnades i mars
2010, beskrivs den finansiella riskexponeringen.
Déarefter har inga nya vasentliga risker eller osaker-
hetsfaktorer uppkommit.

Arsstiamma 2010

Vid BE Group AB:s arsstdmma den 27 april 2010
omvaldes Carl-Erik Ridderstrale (ordf.), Roger Berg-
qvist, Cecilia Edstrom, Roger Johansson, Joakim
Karlsson, Lars Olof Nilsson och Lars Spongberg.
Marita Jaatinen valdes som ny styrelseledamot.

Stdmman godkande styrelsens foérslag om att
inte I&mna nagon utdelning.

| enlighet med styrelsens forslag beslutade
stdmman om riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare i enlighet med de riktlinjer som
beslutades av arsstimman 2009. Stamman
godkande aven styrelsens forslag till inférande av en
aktiesparplan omfattande hogst 600 000 aktier i BE
Group ("Aktiesparplan 2010”), motsvarande 1,20
procent av det totala antalet aktier och roster i
bolaget.

Stamman bemyndigande styrelsen att besluta
om forvarv och dverlatelse av egna aktier i syfte att
skapa mojlighet for styrelsen att justera bolagets
kapitalstruktur samt mojliggéra finansiering av fore-
tagsforvarv. Hogst sa manga aktier far forvarvas att
bolagets innehav, inklusive de aktier som har férvar-
vats i enlighet med pagaende aktiesparplaner, vid
var tid inte dverstiger 10 procent av samtliga aktier i
BE Group.

Ytterligare information om styrelseledaméterna,
arsstdmman och beslut finns pa bolagets webbplats.

Kapitalmarknadsdag

BE Group arrangerade i maj 2010 en kapitalmark-
nadsdag i Stockholm, dar 40 representanter for
professionella investerare, analytiker och media
deltog.

Redovisningsprinciper
Delarsrapporten ar upprattad enligt IAS 34 Interim
Financial Reporting samt Arsredovisningslagen.

For en beskrivning av koncernens redovis-
ningsprinciper och definitioner av vissa begrepp
hanvisas till arsredovisningen for 2009. Tillampade
principer ar oférandrade i forhallande till dessa prin-
ciper. De nya standarder och tolkningar som tratt i
kraft frin och med rakenskapsaret 2010 har inte haft
nagon effekt pa den finansiella rapporteringen.

For beskrivning av dessa hanvisas till arsredo-
visningen for 2009. Moderbolagets finansiella
rapportering &r uppréattad i enlighet med Arsredovis-
ningslagen och RFR 2.3 Redovisning for juridiska
personer.

Kommande rapporttillfallen
BE Group AB (publ) avser att publicera ekonomisk
information fér 2010 vid foljande datum:

+ Delarsrapport januari-september 2010 publiceras
den 22 oktober 2010

» Bokslutskommuniké 2010 publiceras den 9 februari
2011
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Finansiell information finns tillganglig pa svenska och engelska pa BE Groups webbplats och kan bestallas
via +46 (0)40 38 42 00 eller e-post: info@begroup.com

Styrelsen och verkstéllande direktéren férsékrar att denna halvarsrapport ger en éversikt av féretagets och
koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vésentliga risker och osékerhetsfaktorer som
féretaget och de féretag som ingér i koncernen star infér.

Malmé den 15 juli 2010
BE Group AB (publ)

Carl-Erik Ridderstrale Roger Bergqvist Cecilia Edstrom Marita Jaatinen
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Roger Johansson Joakim Karlsson Lars Olof Nilsson Lars Spongberg
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Thomas Berg Kerry Johansson Lars Bergstrom
Arbetstagarrepresentant  Arbetstagarrepresentant VD och koncernchef

Denna rapport har ej varit féremal for sérskild granskning av bolagets revisorer.

Informationen i denna rapport &r sddan som BE Group AB (publ) ska offentliggéra enligt lagen om bors- och clearingverksamhet och/
eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen Iamnades for offentliggérande den 15 juli 2010, kl 11.00.

Fragor avseende denna rapport besvaras av:
VD och koncernchef Lars Bergstrom, tel. +46 (0)70 240 52 35, e-post: lars.bergstrom@begroup.com
CFO och vice VD Torbjorn Clementz, tel. +46 (0)70 869 07 88, e-post: torbjorn.clementz@begroup.com

BE Group AB (publ), Box 225, 201 22 Malmé. Bestksadress: Spadegatan 1.
Org. nr. 556578-4724. Tel. +46 (0)40 38 42 00. Fax. +46 (0)40 38 41 11. info@begroup.com, www.begroup.com
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

2010 2009 2010 2009 2009 Rullande
(MSEK) Not apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man
Nettoomsattning 1399 1071 2 473 2 380 4308 4 401
Kostnad for salda varor -1 150 -1 000 -2 093 -2 229 -3 941 -3 805
Bruttoresultat 249 71 380 151 367 596
Forsaljningskostnader -126 -129 -248 -263 -497 -482
Administrationskostnader -42 -36 -80 -73 -132 -139
Ovriga rorelseintékter och -kostnader 1 1 0 1 -2 1 4
Andel av resultat i joint venture 4 -2 5 -2 -5 2
Rorelseresultat 86 -96 58 -189 -266 -19
Finansiella poster -27 3 -31 -24 -56 -63
Resultat fore skatt 59 -93 27 -213 -322 -82
Skatt -13 19 -6 45 73 22
Periodens resultat 46 -74 21 -168 -249 -60
Avskrivningar pa immateriella
anlaggningstillgangar 1 1 8 3 7 7
Avskrivningar pa materiella
anlaggningstillgangar 12 13 24 25 50 49
Resultat per aktie 0,92 -1,49 0,42 -3,37 -5,00 -1,21
Resultat per aktie efter utspadning 0,92 -1,49 0,42 -3,37 -5,00 -1,20
Rapport over koncernens totalresultat

2010 2009 2010 2009 2009 Rullande
(MSEK) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man
Periodens resultat 46 -74 21 -168 -249 -60
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser -23 -5 -52 -2 -20 -70
Sakring av nettoinvestering i utl. dotterbolag 16 -2 37 1 20 56
Skatt hanforlig till poster i 6vrigt totalresultat -3 1 -8 0 -5 -13
Summa 6vrigt totaltresultat -10 -6 -23 -1 -5 -27
Periodens totalresultat 36 -80 -2 -169 -254 -87
Not 1 Poster av engangskaraktar*

2010 2009 2010 2009 2009 Rullande
(MSEK) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man
Engangskostnader relaterade till
kostnadsbesparingsprogram = - = - -8 -8
Summa poster av engangskaraktar - - - - -8 -8

* Redovisas i Ovriga rérelseintékter och -kostnader
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Koncernens balansrakning i sammandrag

2010 2009 2009
(MSEK) 30 jun 30 jun 31 dec
Goodwill 633 651 647
Ovriga immateriella anléaggningstillgangar 80 56 72
Materiella anlaggningstillgangar 286 340 321
Andelar i joint venture 124 122 119
Finansiella anlaggningstillgangar 2 3 2
Uppskjuten skattefordran 36 38 46
Summa anldggningstillgangar 1161 1210 1207
Varulager 676 741 604
Kundfordringar 709 600 435
Ovriga rérelsefordringar 82 82 68
Likvida medel 105 93 197
Summa omsittningstillgangar 1572 1516 1304
Summa tillgangar 2733 2726 2511
Eget kapital 797 882 798
Langfristiga rantebarande skulder 874 948 892
Avsattningar 16 10 15
Uppskjuten skatteskuld 55 71 53
Summa langfristiga skulder 945 1029 960
Kortfristiga rantebarande skulder 66 88 84
Leverantorsskulder 716 488 512
Ovriga kortfristiga skulder 194 203 134
Ovriga kortfristiga avsattningar 15 36 23
Summa kortfristiga skulder 991 815 753
Summa skulder och eget kapital 2733 2726 2511
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

2010 2009 2010 2009 2009 Rullande
(MSEK) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man
Resultat fore skatt 59 -93 27 -213 -322 -82
Justering for ej likviditetspaverkande poster 14 3 20 24 49 45
Betald skatt -7 -10 -14 10 10 -14
Forandring av rorelsekapital -86 190 -105 296 545 144
Kassaflode fran den I16pande verksamheten -20 90 -72 117 282 93
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -6 -7 -13 -12 -29 -30
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -4 -5 -5 -9 -29 -25
Forvarv av verksamheter - 0 - 0 0 -
Ovrigt kassafléde i investeringsverksamheten 0 14 0 14 16 2
Kassaflode fore férandring av nettoskuld -30 92 -90 110 240 40
Kassaflode finansieringsverksamheten & -79 5 -148 -177 -24
Periodens kassafléde -27 13 -85 -38 63 16
Kursdifferens i likvida medel -3 2 -7 6 9 -4
Forandring av likvida medel -30 15 -92 -32 72 12
Forandringar av eget kapital i sammandrag

2010 2009 2010 2009 2009 Rullande
(MSEK) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man
Eget kapital vid periodens ingang 760 1015 798 1103 1103 882
Effekt for byte av redovisningsprinciper - - - - - -
Justerat eget kapital vid periodens ingang 760 1015 798 1103 1103 882
Periodens totalresultat 36 -80 -2 -169 -254 -87
Utdelning - -50 - -50 -50 0
Forvarv/férsaljning egna aktier - - 0 - - 0
Aktiesparplan 1 -3 1 -2 -1 2
Eget kapital vid periodens utgang 797 882 797 882 798 797
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Segmentsredovisning*

Nettoomsattning per segment

2010 2009 2010 2009 2009 Rullande
(MSEK) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man
Sverige 673 554 1184 1154 2120 2150
- extern 660 544 1159 1135 2084 2108
- intern 13 10 25 19 36 42
Finland 507 360 893 868 1491 1516
- extern 493 355 871 857 1465 1479
- intern 14 5 22 11 26 37
CEE 254 181 458 401 782 839
- extern 246 172 443 388 759 814
- intern 8 9 15 13 23 25
Moderbolaget och koncernposter -35 -24 -62 -43 -85 -104
Koncernen 1399 1071 2473 2 380 4308 4 401
Levererat tonnage per segment (tusentals ton)

2010 2009 2010 2009 2009 Rullande
(MSEK) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man
Sverige 58 49 106 96 183 193
Finland 45 33 83 73 130 140
CEE 33 25 65 53 110 122
Moderbolaget och koncernposter -4 -1 -8 -3 -7 -12
Koncernen 132 106 246 219 416 443
EBITA per segment

2010 2009 2010 2009 2009 Rullande
(MSEK) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man
Sverige 40 -17 35 -36 -23 48
Finland 48 -40 46 -82 -111 17
CEE 9 -33 -2 -61 -113 -54
Moderbolaget och koncernposter -10 -5 -18 -7 -12 -23
Koncernen 87 -95 61 -186 -259 -12
EBITA-marginal per segment

2010 2009 2010 2009 2009 Rullande
(MSEK) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man
Sverige 6,0% -3,1% 3,0% -3,1% -1,1% 2,3%
Finland 9,5% -11,0% 5,2% -9,4% -7,5% 1,1%
CEE 3,4% -18,3% -0,5% -15,1% -14,5% -6,4%
Koncernen 6,2% -8,9% 2,5% -7,8% -6,0% -0,3%
* Fr o m 2010 redovisas Danmark inom affarsomrade Sverige istallet for CEE. Till foljd av detta har segmentsinformationen omraknats for 2009.
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Segmentsredovisning
Underliggande EBITA per segment

2010 2009 2010 2009 2009 Rullande
(MSEK) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man
Sverige 23 7 23 13 49 59
Finland 33 -1 43 8 6 41
CEE 1 -5 -9 -12 -39 -36
Moderbolaget och koncernposter -10 -5 -18 -7 -12 -23
Koncernen 47 -4 39 2 4 41

1) EBITA justerat for lagervinster och -férluster och poster av engangskaraktar. Med lagervinster och forluster avses skillnaden mellan kostnad salda varor till
anskaffningsvarde och kostnad salda till ateranskaffningspris. Berakningen av lagervinster och forluster gérs enligt bolagets egen modell och har ej varit féremal for

granskning av bolagets revisor.

Underliggande EBITA-marginal per segment

2010 2009 2010 2009 2009 Rullande
(MSEK) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man
Sverige 3,4% 1,3% 1,9% 1,1% 2,3% 2,7%
Finland 6,5% -0,3% 4,8% 1,0% 0,4% 2,7%
CEE 0,5% -3,0% -2,0% -3,1% -5,0% -4,3%
Koncernen 3,4% -0,4% 1,6% 0,1% 0,1% 0,9%
Avskrivningar per segment

2010 2009 2010 2009 2009 Rullande
(MSEK) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man
Sverige 4 5 9 9 19 19
Finland 6 6 12 12 24 24
CEE 3 3 6 7 14 13
Moderbolaget och koncernposter 0 0 0 0 0 0
Koncernen 13 14 27 28 57 56
Investeringar i materiella och immateriella anldggningstillgangar per segment

2010 2009 2010 2009 2009 Rullande
(MSEK) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man
Sverige 1 0 1 4 6 3
Finland 3 4 4 4 20 20
CEE 0 2 0 2 3 1
Moderbolaget och koncernposter 6 6 13 11 29 31
Koncernen 10 12 18 21 58 55
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Nyckeltal

2010 2009 2010 2009 2009 Rullande
(MSEK om inget annat anges) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man
Resultatmatt
EBITA 87 -95 61 -186 -259 -12
Marginalmatt
Bruttomarginal 17,8% 6,6% 15,4% 6,3% 8,5% 13,5%
EBITA-marginal 6,2% -8,9% 2,5% -7,8% -6,0% -0,3%
Rérelsemarginal 6,2% -8,9% 2,3% -8,0% -6,2% -0,4%
Kapitalstruktur
Nettoskuld 832 940 832 940 777 832
Nettoskuldsattningsgrad 104,4% 106,6% 104,4% 106,6% 97,4% 104,4%
Soliditet 29,2% 32,4% 29,2% 32,4% 31,8% 29,2%
Roérelsekapital (genomsnittligt) 515 834 497 905 751 560
Operativt kapital (genomsnittligt) 1602 1909 1593 1975 1834 1654
Operativt kapital (exkl. immateriella tillgangar)
(genomsnittligt) 888 1203 877 1272 1125 940
Rorelsekapitalbindning 9,2% 19,5% 10,0% 19,0% 17,4% 12,7%
Avkastning
Avkastning pa operativt kapital 21,6% -20,1% 7,3% -19,2% -14,5% -1,2%
Avkastning pa operativt kapital (exkl. immateriella
tillgangar) 39,3% -31,7% 13,9% -29,3% -23,0% -1,3%
Avkastning pa eget kapital 23,4% -31,2% 5,4% -33,5% -26,9% -7,4%
Per aktie
Resultat per aktie (SEK) 0,92 -1,49 0,42 -3,37 -5,00 -1,21
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 0,92 -1,49 0,42 -3,37 -5,00 -1,20
Eget kapital per aktie (SEK) 16,02 17,73 16,02 17,73 16,05 16,02
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per
aktie (SEK) -0,39 1,79 -1,45 2,35 5,67 1,87
Antal aktier vid periodens slut (tusentals) 49749 49736 49749 49736 49736 49749
Genomsnittligt antal aktier (tusentals) 49749 49736 49744 49736 49736 49740
Genomesnittligt antal aktier efter utspadning
(tusentals) 49 786 49740 49 784 49 739 49749 49 781
Ovrigt
Medeltal anstéllda 887 917 886 957 912 887
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Tillaggsinformation

2010 2009 2010 2009 2009 Rullande
(MSEK) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man
Tillvaxt
Omséttningstillvaxt 30,6% -49,4% 3,9% -42,1% -44,1% -26,4%
varav organisk tonnagetillvaxt 25,3% -38,3% 11,8% -39,0% -32,3% -9,5%
varav pris- och mixférandringar 10,1% -16,8% -3,2% -8,9% -15,9% -15,4%
varav valutaeffekter -4,8% 7,2% -4,7% 7,2% 4,8% -1,7%
varav forvarv - 1,7% - 2,7% 1,5% 0,1%
varav avyttrad verksamhet - -3,2% - -4.1% -2,2% -
Justerade resultatmatt
Underliggande EBITA 47 -4 39 2 4 41
Justerade marginalmatt
Underliggande bruttomarginal 15,0% 14,5% 14,5% 13,9% 14,1% 14,4%
Underliggande EBITA-marginal 3,4% -0,4% 1,6% 0,1% 0,1% 0,9%
Justerad avkastning
Underliggande avkastning pa operativt kapital
(exkl. immateriella tillgangar) 21,3% -1,3% 8,8% 0,3% 0,3% 4,3%
Justerad data per aktie
Underliggande resultat per aktie (SEK) 0,31 -0,09 0,08 -0,51 -0,99 -0,40
Underliggande resultat per aktie efter utspadning
(SEK) 0,31 -0,09 0,08 -0,51 -0,99 -0,40
Justerad kapitalstruktur
Nettoskuld/underliggande EBITDA (ggr) - - - - 14,5 9,3
Ovrigt
Lagervinster och -férluster 40 -91 22 -188 -255 -45
Levererat tonnage (tusentals ton) 132 106 246 219 416 443
Genomshnittliga forsaljningspriser (SEK/kg) 10,58 10,15 10,05 10,87 10,36 9,94
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

2010 2009 2010 2009 2009 Rullande
(MSEK) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man
Nettoomséattning 10 13 21 26 50 45
Administrationskostnader -21 -19 -42 -36 -68 -74
Ovriga rorelseintikter och -kostnader - - - - 2 2
Rérelseresultat -11 -6 -21 -10 -16 -27
Finansiella poster -9 1 9 220 226 15
Resultat fore skatt -20 -5 -12 210 210 -12
Skatt 5 1 3 6 7 4
Periodens resultat -15 -4 -9 216 217 -8
Moderbolagets balansrakning i sammandrag

2010 2009 2009

(MSEK) 30 jun 30 jun 31 dec
Immateriella anlaggningstillgangar 59 29 46
Materiella anlaggningstillgangar 0 1 1
Finansiella anlaggningstillgangar 1332 1258 1333
Rantebarande fordringar koncernbolag 75 62 84
Uppskjuten skattefordran 3 6 0
Summa anlaggningstillgangar 1469 1356 1464
Rantebarande kortfristiga fordringar hos koncernbolag 293 521 323
Fordringar koncernbolag 28 23 64
Ovriga rorelsefordringar 26 37 36
Likvida medel 67 52 140
Summa omsattningstillgangar 414 633 563
Summa tillgangar 1883 1989 2027
Eget kapital 909 896 917
Langfristiga rantebarande skulder 859 931 877
Avsattningar 0 0 0
Summa langfristiga skulder 859 931 877
Kortfristiga rantebdrande skulder 0 29 28
Kortfristiga réntebarande skulder till koncernbolag 73 73 159
Leverantorsskulder 6 3 9
Skulder till koncernbolag 22 40 24
Ovriga kortfristiga skulder 14 17 13
Summa kortfristiga skulder 115 162 233
Summa skulder och eget kapital 1883 1989 2027
Stéllda sdkerheter 1321 1261 1250
Eventualférpliktelser 114 2 34
BE Group AB / Org. nr. 556578-4724 | Delarsrapport januari-juni 2010 16



Nyckeltal - kvartalsoversikt

2010 2010 2009 2009 2009 2009 2008 2008 2008
(MSEK om inget annat anges) apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun  jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun
Nettoomsattning 1399 1074 1011 917 1071 1309 1683 1919 2116
Resultatmatt
EBITA 87 -26 -31 -42 -95 -91 -15 165 251
Underliggande EBITA 47 -8 9 -7 -4 6 35 119 162
Marginalmatt
EBITA-marginal 6,2% -2,4% -3,1% -4,6% -8,9% -6,9% -0,9% 8,6% 11,9%
Underliggande EBITA-marginal 3,4% -0,8% 0,8% -0,8% -0,4% 0,4% 2,1% 6,2% 7,7%
Kapitalstruktur
Nettoskuld 832 814 777 836 940 982 1006 1064 694
Nettoskuldsattningsgrad 104,4% 107,1% 97,4% 100,4% 106,6% 96,7% 91,2% 96,9% 71,3%
Soliditet 29,2% 29,2% 31,8% 31,1% 32,4% 33,3% 32,3% 29,9% 29,2%
Operativt kapital (exkl. immateriella
tillgangar) (genomsnittligt) 888 857 906 1036 1203 1351 1449 1274 1011
Rérelsekapitalbindning 9,2% 10,9% 12,8% 17,8% 19,5% 18,9% 16,1% 12,4% 9,3%
Avkastning
Avkastning pa operativt kapital
(exkl. immateriella tillgangar) 39,3% -7,0% -13,9% -16,4% -31,7% -27,0% -4,1% 51,8% 99,4%
Underliggande avkastning pa operativt
kapital
(exkl. immateriella tillgangar) 21,3% -3,8% 3,8% -2,7% -1,3% 1,7% 9,5% 37,4% 64,1%
Avkastning pa eget kapital 23,4% -12,8% -17,3% -21,4% -31,2% -35,4% -10,5% 43,7% 83,6%
Per aktie
Resultat per aktie (SEK) 0,92 -0,50 -0,71 -0,92 -1,49 -1,88 -0,58 2,27 4,01
Underliggande resultat per aktie (SEK) 0,31 -0,23 -0,09 -0,92 -0,09 -0,42 0,15 1,32 2,72
Eget kapital per aktie (SEK) 16,02 15,28 16,05 16,74 17,73 20,40 22,17 22,04 19,51
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten per aktie (SEK) -0,39 -1,05 1,41 1,91 1,80 0,55 3,09 -2,43 2,63
Ovrigt
Medeltal anstallda 887 882 882 888 917 989 1042 1031 1011
Lagervinster och -forluster 40 -18 -32 -35 -91 -97 -32 46 39
Levererat tonnage (tusentals ton) 132 114 104 93 106 113 127 142 172
Genomsnittliga forsaljningspriser
(SEK/kg) 10,58 9,44 9,70 9,91 10,15 11,54 13,27 13,49 12,29
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Definitioner av nyckeltal

TILLAGGSINFORMATION

Tillvaxt

Omsattningstillvaxt

Forandringen fran foregaende period, i procent, av rorelsens nettoomsattning.

Justerad tillvaxt

Underliggande omsattningstillvaxt

Forandring av rorelsens nettoomsattning fran jamforelseperioden, matt i procent och
justerat for forandringar i marknadspriser och valutaeffekter.

Justerade resultatmatt

Underliggande EBITA

EBITA fore poster av engangskaraktar justerat for lagervinster och lagerforluster (avdrag vid
vinster och tillagg vid forluster).

Justerade marginalmatt

Underliggande bruttomarginal

Underliggande bruttoresultat i procent av nettoomsattningen. Underliggande bruttoresultat
ar redovisat bruttoresultat justerat for lagervinster och lagerforluster (avdrag vid vinster och
tillagg vid forluster) exklusive lagervinster och lagerférluster hanforliga till joint venture.

Underliggande EBITA-marginal

Underliggande EBITA i procent av nettoomsattningen. Underliggande EBITA ar EBITA fore
poster av engangskaraktar och justerat for lagervinster och lagerférluster (avdrag vid vinster
och tillagg vid forluster).

Justerad avkastning

Underliggande avkastning pa operativt kapital
(exkl. immateriella tillgangar)

Underliggande EBITA, justerat till arstakt, i procent av genomsnittligt operativt kapital
exklusive goodwill och évriga immateriella anlaggningstillgangar. Underliggande EBITA ar
EBITA fore poster av engangskaraktar och justerat for lagervinster och lagerforluster
(avdrag vid vinster och tillagg vid forluster). EBITA &r rorelseresultat fore avskrivningar pa
immateriella anlaggningstillgangar.

Justerad data per aktie

Underliggande resultat per aktie (SEK)

Periodens resultat fore poster av engangskaraktar justerat for lagervinster och lagerforluster
(avdrag vid vinster och tillagg vid forluster) samt beaktat skatteeffekt av justeringarna
dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

Underliggande resultat per aktie efter
utspadning (SEK)

Periodens resultat fore poster av engangskaraktar justerat for lagervinster och lagerforluster
(avdrag vid vinster och tillagg vid forluster) samt beaktat skatteeffekt av justeringarna
dividerat med genomsnittligt antal aktier efter utspadning under perioden.

Justerad kapitalstruktur

Nettoskuld/underliggande EBITDA

Nettoskuld dividerad med underliggande EBITDA, justerat till arstakt. Underliggande
EBITDA &r EBITDA fére poster av engangskaraktar och justerat for lagervinster och
lagerférluster (avdrag vid vinst och tillagg vid forluster). EBITDA &r rorelseresultat fére
avskrivningar.

Ovrigt

Lagervinster och -forluster

Skillnaden mellan kostnad salda varor till anskaffningsvarde och kostnad salda varor dar
salda varor varderas till ateranskaffningspris.

For 6vriga definitioner av nyckeltal hanvisas till aviamnad arsredovisning for 2009.
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